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Lo que pasó esta Semana

Internacional

La inflación de EE.UU. subió un 0,4% intermensual en abril, en línea con las expectativas de los mercados. El indicador núcleo, que excluye componentes volátiles como

alimentos y energía y es más vigilado, también se elevó 0,4%. La cifra interanual, no obstante, mostró una pequeña moderación: fue de 5,5%, en contraste con el 5,6%

esperado. Las solicitudes de desempleo en USA subieron hasta 264. Se trata del registro semanal más elevado desde octubre de 2021. El BoE movió 25 pb la tasa de

interés de referencia, en línea con las estimaciones, al llevarla al 4,5% anual.

Local

El Nivel general del Índice de Precios al Consumidor (IPC) representativo del total de hogares del país registró en abril una variación de 8,4% con relación al mes

anterior. El Banco Central mantiene el ritmo de devaluación del tipo de cambio oficial en torno al 6,8% m/m. Las reservas brutas alcanzaron un nuevo mínimo en este

gobierno de U$S 33.721 millones. La Bolsa de Comercio de Rosario (BCR) volvió a reducir sus estimaciones de la cosecha de soja a 21,5 millones de tn, 1,5 millones

por debajo de la estimación anterior, citando rindes por debajo de lo esperado. Las perspectivas para la siembra de trigo son complejas. Según la BCR las escasas

lluvias registradas en abril de 2023, que inclusive estuvieron muy por debajo de abril de 2022, limitan las intenciones de siembra en gran parte de la región núcleo. Por

este motivo se necesitan lluvias abundantes en las próximas semanas. Los bonos hard dollar gozaron de una gran semana. En la plaza local se volvieron a operar

grandes volúmenes, en especial de AL30 en pesos que volvió a operar en niveles récord desde la emisión. La intervención para contener los precios de los dólares

financieros no se detiene, denotando un proceso sostenido de dolarización de portafolios.

Próxima Semana

Lunes 15-05 : Previsiones económicas de la UE.

Martes 16-05: Ventas minoristas (Mensual) (Abr) - Índice de producción industrial (Mensual) (Abr)

Miércoles 17-05: IPC en la zona euro.

Jueves 18-05: Nuevas peticiones de subsidio por desempleo

Viernes 19-05: Declaraciones Powell, presidente de la Fed - Comparecencia de Lagarde, presidenta del BCE
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Región Lunes  15-05 Martes 16-05 Miercoles 17-05 Jueves 18-05 Viernes 19-05

Estados Unidos
Índice manufacturero 

Empire State (May)

Ventas minoristas 

(Mensual) (Abr) -  Índice de 

producción industrial 

(Mensual) (Abr)

Permisos de 

construcción (Abr)

Nuevas peticiones de 

subsidio por desempleo

Declaraciones Powell, 

presidente de la Fed

Europa
Previsiones económicas 

de la UE 
PIB en la zona euro IPC en la zona euro

Boletín Económico del 

BCE

Comparecencia de 

Lagarde, presidenta del 

BCE

Emergentes - -
Ventas minoristas 

(Brasil)

Decisión de tipos de 

interés (México)

Ventas minoristas 

(México)

Argentina - -

Sistema de índices de 

precios mayoristas 

(SIPM). Abril de 2023

- -

Calendario Económico 
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Evolución Índices en USD - Base Ene-18 = 100

BOVESPA IBEX SHANGAI S&P 500 MERVAL

11/5/2023 5/5/2023 Var. Semanal MTD YTD ( 2 )

Tasas de Referencia

US 2Y 4,00% 3,73% 26,9 bps 3,9 bps 386,9 bps

US 10Y 3,44% 3,35% 9,2 bps 4,6 bps 251,8 bps

5Y CDS Argentina 19.574,63 bps 17.255,81 bps 2.318,8 bps 3.912,0 bps -25.466,4 bps

BADLAR Privados ( 1) 86,06% 87,50% -143,8 bps 37,5 bps 6,3 bps

Tasa LELIQs ( 1) 91,00% 91,00% 0,0 bps 1.000,0 bps 1.600,0 bps

  (1) Tasas calculadas como TNA      (2) Variación acumulada desde principio de año

MONEDAS

Dólar A 3500- MULC 229,00 226,19 1,2% 4,0% 29,6%

Dólar MEP 434,72 432,60 0,5% -2,8% 30,5%

Dólar CCL 436,07 435,39 0,2% -4,3% 32,9%

Dólar / Euro 1,09 1,10 -0,9% -0,5% 2,4%

DXY (Dollar Index) 102,06 101,21 0,8% 0,2% -1,7%

Real / Dólar 4,93 4,95 -0,5% -2,4% -6,4%

Índices (USDC)

América

Merval 681,79 661,50 3,1% 4,2% 10,7%

S&P 500 (USA) 412,13 412,63 -0,1% 1,5% 7,5%

Nasdaq (USA) 12.328,51 12.235,41 0,8% 4,5% 17,7%

Dow Jones (USA) 33.309,51 33.674,38 -1,1% -0,7% 0,3%

Bovespa (Brasil) 21.960,93 21.906,17 0,2% 7,4% 5,4%

Europa

DAX (Alemania) 17.282,22 17.584,26 -1,7% -0,8% 15,2%

CAC 40 (Francia) 8.056,47 8.188,86 -1,6% -2,5% 15,0%

IBEX 35 (España) 10.022,11 10.077,58 -0,6% -1,7% 13,0%

COMMODITIES (CHICAGO)

Soja (USD/Ton.) 530,26 539,73 -1,8% -0,1% -4,3%

Maíz (USD/Ton.) 249,02 257,18 -3,2% -2,2% -6,9%

Trigo (USD/Ton.) 225,68 237,71 -5,1% -3,8% -20,6%
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CAUCIONES EN ARS Y USD

Plazo (días) Moneda TNA Prom. TEA Monto Nominal

3 ARS 77,53% 116,58% 303.977.545.404   

7 ARS 78,84% 118,68% 9.495.808.409 

14 ARS 81,06% 122,13% 495.680.119          

21 ARS 80,66% 119,94% 9.864.056 

31 ARS 83,52% 124,01% 1.458.233.494       

3 USD 3,13% 3,18% 23.979.886            
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Segmento Avalado MAV, CPD

TNA

TEA

CPD Avalados SGRS (ARS)

Plazo (días) TNA Prom. TEA Monto Nominal Cant. Negociada

0-30 78,0% 112,9% 116.977.131 23

31-60 78,5% 109,1% 130.730.972 57

61-90 77,5% 103,0% 21.381.476 19

91-120 81,6% 105,7% 34.927.746 24

121-150 88,7% 112,7% 79.659.536 17

181-210 95,8% 114,0% 141.237.444 32

211-240 93,6% 107,0% 319.727.708 32
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SOBERANOS EN DÓLARES

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Paridad Var % Semanal Volumen nom

AL29 9/7/2029 9/7/2021 57,52% 2,2 22,8 22,05% 4,5% 121.695           

AL30 9/7/2030 9/7/2021 54,94% 2,3 22,2 22,12% 5,5% 3.983               

AL35 9/7/2035 9/7/2021 29,00% 5,0 23,0 22,91% 5,0% 6.842.721        

AE38 9/1/2038 9/7/2021 29,59% 4,1 28,5 28,39% 3,6% 98.746             

AL41 9/7/2041 9/7/2021 26,44% 4,8 25,0 24,90% 2,5% 735.765           

GD29 9/7/2029 9/7/2021 44,83% 2,5 29,2 28,31% 8,4% 145.690           

GD30 9/7/2030 9/7/2021 43,63% 2,5 27,9 27,76% 2,1% 1.603.881        

GD35 9/7/2035 9/7/2021 26,90% 5,2 25,3 25,20% 0,0% 22.603             

GD38 9/1/2038 9/7/2021 26,78% 4,4 31,7 31,57% -1,1% 40.696.588      

GD41 9/7/2041 9/7/2021 22,54% 5,4 29,9 29,78% 4,0% 2.670.901        

GD46 9/7/2046 9/7/2021 29,15% 3,8 26,0 25,90% 2,6% 359.614           

Información al 12-05
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SOBERANOS AJUSTADOS POR CER Información al 12-05

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Paridad Volumen Nom

T2X4 26/7/2024 26/7/2023 #N/A #N/A #N/A #N/A 229.222                      

TX24 25/3/2024 25/9/2023 -27,88% 1,0 424,7 133,93% 906.510                      

TX26 4/11/2026 9/11/2023 -1,83% 0,7 311,3 109,86% 849.017                      

TX28 4/11/2028 9/11/2023 0,94% 3,2 295,2 104,17% 119.277                      

DICP 31/12/2033 30/6/2023 4,34% 5,0 6085,0 107,53% 31.966                         

PARP 31/12/2038 30/9/2023 7,40% 9,4 2705,0 61,45% 360                                

CUAP 31/12/2045 30/6/2023 7,91% 11,7 3590,0 58,18% 38.105                         -30%
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Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio

X19Y3 3 19/5/2023 -29,04% 0,01 211,20

X16J3 31 16/6/2023 -4,24% 0,08 167,85

X18S3 125 18/9/2023 2,14% 0,34 154,95

Información al 12-05
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SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FIJA Información al 12-05

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Paridad Volumen Nom

TO23 17/10/2023 17/10/2023 166,09% 0,4 71,85 71,09% 2.670.901                 

TO26 17/10/2026 17/10/2023 136,21% 0,2 20,02 19,82% 40.696.588              
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SOBERANOS DOLLAR LINKED Información al 12-05

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Volumen nom

T2V3 31/7/2023 31/7/2023 -10,45% 0,00 231,90 7.267.734            

TV24 30/4/2024 30/10/2022 -3,42% 0,00 234,90 1.609.772            

LEDES EN PESOS 

Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio

S31Y3 19 31/5/2023 165,28% 0,05 0,961

S30J3 49 30/6/2023 150,64% 0,13 0,893

Información al 12-05
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FUTUROS DE DÓLAR ROFEX al 12/05

Vencimiento Precio Tasa Directa TNA Implícita TEA Volumen Open Interest

31-05-23 241,15 5,31% 96,8% 156,9% 351.000     1.438.707       

30-06-23 264,75 15,6% 114,0% 188,3% 228.000     703.077          

31-07-23 291,80 27,4% 123,6% 198,0% 71.000       348.339          

31-08-23 342,85 49,7% 162,0% 272,6% 77.000       170.975          

29-09-23 386,50 68,8% 178,0% 287,6% 30.000       120.343          

31-10-23 434,00 89,5% 188,9% 285,3% 16.000       51.718             

30-11-23 474,00 107,0% 192,4% 269,9% 4.000          23.744             
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Fecha Cotización Var. Mensual Var. YTD

12/5/2023 229,00 2,86% 29,28%

EVOLUCIÓN DÓLAR CAM1 - MAE
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Evolución % en ARS CEDEARS DE ETFS

SPY.BA

DIA.BA

EWZ.BA

QQQ.BA

ARKK.BA

XLE.BA

EEM.BA

Cedear de ETF Var % ARS

SPY.BA 89,2%

DIA.BA 96,6%

XLF.BA 68,3%

EWZ.BA 98,2%

QQQ.BA 88,4%

ARKK.BA 4,6%

XLE.BA 146,8%

EEM.BA 61,0%
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(1)

(1) Cotización en ARS

COTIZACIÓN MERVAL AL 12/05

Panel Líder Merval Última Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD Volumen

Índice MERVAL 297.307,20 5,52% 3,23% 47,12% -

ALUAR 273,00$             0,55% -6,98% 54,63% 766.574

MACRO           813,25$             7,01% 5,37% 44,94% 140.978

BYMA            334,00$             2,93% 0,45% 57,32% 41.119

CENTRAL PUERTO  276,00$             7,00% 5,79% 30,50% 276.477

COMER DEL PLATA 28,35$               1,98% 2,09% 44,57% 1.221.468

CABLEVISION HOLD 1.005,00$          2,18% 0,31% 0,92% 8.957

EDENOR          205,75$             1,76% 0,24% 50,79% 78.117

FRANCES         624,00$             5,74% 3,49% 37,08% 157.340

GP FIN GALICIA  512,00$             8,90% 6,27% 63,91% 1.142.824

MIRGOR          5.680,00$          1,46% 0,40% 2,63% 2.454

PAMPA ENERGIA   624,85$             6,20% 4,91% 42,04% 430.651

GPO SUPERVIELLE 193,00$             4,92% 2,60% 25,86% 277.826

TRAN GAS NORTE C 551,00$             5,76% 3,86% 53,27% 84.083

TRAN GAS DEL SUR 1.055,00$          8,63% 7,40% 30,08% 108.451

TRANSENER       251,00$             2,87% 0,80% 36,04% 515.245

TERNIUM ARG     326,00$             0,93% -5,92% 43,61% 318.759

GP FINAN VALORES 85,90$               4,63% 3,74% 26,51% 613.508

YPF SOCIEDAD    5.214,65$          9,35% 8,74% 65,68% 256.307
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(1)

(1) Cotización en USD

COTIZACIÓN ADRs AL  12/05

T icker Último Var  % D ia r ia
Va r  % 

Semana l
Va r  % YTD Volumen

ETF MSCI Argentina 39,97 4,32% 2,69% 17,66%

FRANCES 4,13$                 6,59% 3,13% 5,77% 420.645

MACRO 17,95$               6,78% 4,36% 9,32% 127.379

CRESUD 6,09$                 4,11% 5,33% -6,95% 89.913

EDENOR 9,03$                 -0,84% -2,55% 13,06% 13.703

GP FIN GALICIA 11,75$               7,50% 3,98% 21,43% 429.474

PAMPA 34,20$               5,13% 2,86% 7,08% 31.939

GPO SUPERVIELLE 2,16$                 5,37% 3,85% 0,00% 53.058

TELECOM 5,22$                 3,16% 0,19% -4,22% 49.593

TRAN GAS DEL SUR 11,60$               7,53% 6,15% -1,67% 85.158

TENARIS 27,40$               1,99% 1,84% -22,08% 1.749.788

YPF 11,44$               8,54% 7,72% 24,48% 1.212.142

IRSA 5,39$                 3,06% 2,28% 12,76% 47.179

CENTRAL PUERTO 6,06$                 6,88% 4,66% 2,02% 15.727

TERNIUM ARG 39,15$               2,89% -4,09% 28,11% 108.886

CORP AMERICA 11,53$               2,31% -0,09% 32,07% 14.196

DESPEGAR 5,66$                 7,40% 2,91% 10,33% 32.331

LOMA 6,40$                 6,49% 12,66% -0,33% 6.959

MERCADO LIBRE 1.248,34$          2,88% -2,47% 47,52% 264.919
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(1)

(1) Cotización en ARS

COTIZACIÓN CEDEARs AL  12/05

T icker Último Var  % D ia r ia
Va r  % 

Semana l
Va r  % YTD Volumen

APPLE 7.873,00$          5,63% 5,06% 77,0% 40.665

TESLA 5.130,00$          6,11% 7,05% 82,3% 36.092

PETROBRAS 4.892,00$          5,96% 7,58% 40,8% 7.260

ALIBABA GROUP 4.175,00$          1,22% 3,20% 25,0% 9.165

GENERAL ELECTRIC 5.671,50$          1,61% -0,23% 61,4% 1.865

MICROSOFT CORP 4.685,00$          2,18% 3,03% 71,6% 13.667

BARRICK GOLD 9.198,50$          0,17% 2,80% 56,6% 7.742

VALE 3.165,00$          5,31% 2,28% 10,7% 18.849

BANCO ITAÚ 2.360,00$          5,66% 6,67% 49,3% 804

AMAZON 331,00$             1,85% 2,48% 66,3% 341.028

BANCO BRADESCO 1.371,00$          8,12% 11,78% 41,8% 33.538

GOOGLE 821,50$             1,29% 0,86% 57,2% 169.828

MC DONALD´S 5.578,00$          0,98% 1,07% 48,3% 5.648

NETFLIX 9.128,50$          1,15% 1,99% 43,8% 963

FACEBOOK 4.400,00$          0,80% -0,40% 156,7% 13.614

COCA COLA 5.792,00$          1,40% 1,44% 32,8% 59.202

BERKSHIRE HATHAWAY 6.662,00$          1,87% 0,86% 38,0% 7.866

BIOCERES SEMILLAS 9.530,00$          1,93% -1,11% 15,0% 298
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Para mayor información sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contáctenos:

Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 011 5239-3336

Pedro A. Cristiá, CFA
Gerente General

Rodrigo Terré, CFA
Gerente de Mercado de Capitales

Maria Rita Franchini
Compliance / Administración

Ernesto Biternas
Back Office

Juan Pablo De Gaetano
Jefe Mesa de Operaciones

Alejandro Caramella
Head Portfolio Manager

José Luis Garófalo
Vicepresidente Ejecutivo

Camila Stagnaro
Mesa de Operaciones

Victoria Mosquera
Mesa de Operaciones

Silvina Podesta
Compliance

Eugenia Magetti
Back Office

Tobías Barthou
Mesa de Operaciones

Natalia Trilla
Portfolio Analyst

Joaquin Aranguiz Atrio
Portfolio Analyst

Sebastian Pallanza
Back Office
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